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Mercado monitora dados de inflacao em
setembro e reflexo no Banco Central
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O economista chefe da Austin Rating, Alex Agostini, analisa os novos dados de inflacio em
setembro e seus possiveis impactos nas decisdes do Banco Central. O Indice de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA) deve registrar alta de 0,55%, revertendo a deflagao anterior e sinalizando um
cenario mais desafiador para a politica monetaria brasileira.

Segundo Agostini, 0 aumento decorre principalmente do fim do bdénus de Itaipu, que vinha reduzindo os
custos de energia elétrica. Além disso, 0 mercado de trabalho segue aquecido, com taxa de desemprego
em 5,6% e criacao continua de vagas formais, o que mantém a presséo sobre a inflacdo de servigos e
complica o trabalho do Banco Central.

Qual é o cenario para as taxas de juros?

Com o IPCA projetado em torno de 3,7%, proximo do teto da meta estabelecida pelo Banco Central, o
espago para novos cortes nas taxas de juros parece limitado. Agostini afirma que as redug¢des s6 devem



ocorrer a partir de janeiro, indicando um periodo de cautela para os investidores. Essa perspectiva reflete
a preocupacao com a persisténcia da inflacdo e a necessidade de manter a credibilidade da politica
monetaria.

“0 IPCA deve permanecer préximo do teto da meta, o que pode atrasar novos cortes na taxa de juros’,
explica o economista. Além disso, a inflagao dos servigos, influenciada pelo mercado de trabalho robusto,
tende a manter a politica monetaria em patamar restritivo. Nesse sentido, o Banco Central deve adotar
postura prudente até observar sinais mais consistentes de desaceleragao.

Como a inflacao impacta o mercado financeiro?

O aumento da inflagdo tem efeito direto sobre o mercado financeiro. Com a demanda aquecida e o
consumo em alta, as pressoes de precos persistem e reduzem o apetite por ativos de risco. Enquanto
isso, a manutencao de juros elevados encarece o crédito, restringe o consumo e afeta o desempenho
das empresas mais dependentes de financiamento.

Além disso, Agostini destaca que, mesmo com juros altos, o mercado de trabalho segue forte, o que
sustenta o consumo e dificulta a convergéncia da inflagdo para o centro da meta. “Mesmo com juros
elevados, o mercado de trabalho segue forte”, reforca. Essa resiliéncia limita o espago para cortes e
reforga a necessidade de vigilancia por parte do Banco Central e dos investidores.

O que esperar do futuro da politica fiscal?

O economista lembra que o contexto fiscal também influencia o comportamento da inflagdo. O governo
precisa equilibrar estimulos ao crescimento com medidas de controle de gastos, evitando agravar a
pressao sobre os precos. Nesse sentido, ajustes na politica fiscal, revisdo de despesas e reformas
estruturais sdo considerados essenciais para sustentar um ambiente econdmico estavel.

Além disso, Agostini recomenda atencado redobrada as declaragcbées do Banco Central e aos sinais
emitidos pelo Ministério da Fazenda, pois ambos podem indicar o rumo das taxas de juros e o
comportamento dos mercados nos proximos meses. A sinergia entre politica fiscal e monetaria sera
determinante para a estabilidade de precos e para a confianga dos agentes econémicos.

Quais estratégias de investimento adotar?

Em um ambiente de inflagdo elevada e juros altos, a diversificagdo torna-se uma ferramenta essencial
para protecdo do patriménio. Os investidores podem considerar ativos mais resilientes a ciclos
inflacionarios, como iméveis e commodities. Além disso, a alocacdo em titulos publicos atrelados a
inflacdo, como o Tesouro IPCA, pode garantir protecao real ao capital.

= Monitorar a divulgagao dos dados de inflagdo em setembro e suas revisdes subsequentes.
= Acompanhar as decisdes e comunicag¢des do Banco Central sobre a Selic.

= Considerar investimentos em ativos indexados a inflagao.

= Manter parte da carteira em produtos de renda fixa com liquidez e seguranca.

Concluindo, o mercado financeiro permanece atento ao comportamento da inflagdo e ao posicionamento
do Banco Central. A compreensado desses indicadores e das estratégias de politica econbémica é

fundamental para decisdes de investimento mais seguras e bem embasadas. Nesse contexto, o equilibrio
entre politica fiscal e monetaria sera determinante para os proximos passos da economia brasileira.



